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Tom tat:

Thi trieong tin dung dwege hinh thanh va phat trién gan lién véi nhiém vu thiic ddy tang truong
kinh té ciia ddt mede. Thi trieong tin dung ddp g kha ning tiép cdn von ciia nén kinh té, trong
do, cdc quoc gia dang phdt trién luén duy tri chinh sach dinh hwéng tin dung dwoc wu tién
vao linh vice nong nghiép. Qua trinh nay co kha nang giup nganh nong nghzep c0 kha nang
tiép cdn von va dau tuw vao cong nghé san xudt va cudi ciing nang cao nang sudt. Nghién citu
nay thuec hién trén 14 quoc gia tai ASEAN+3 trong thoi gian tir 2010 dén 2019, két qua nghién
cieu khang dinh rdng thi triuong tin dung c6 tae dong tich ciee 1én tang trieong kinh té. Trong
khi, gia tri gia tang cua nganh nong nghlep chu"a co dong gop lén tang trwang, dong thoi, thi
truong tin dung cting chua thuc sy cung cdp von cho nganh néng nghiép dé cac doanh nghiép
trong nganh cdi thién ndng sudt va cudi cing thiic ddy tang trieong kinh té.

Tw khoa: Nong nghiép, ASEAN+3, tin dung, tang truong, tuong tdc.

Ma JEL: C23, C58, E44.

The contribution of the agricultural sector on economic growth in ASEAN+3: A study on
the interactive relationship of the credit market

Abstract:

The credit market was formed and developed in association with the task of promoting the
countrys economic growth. The credit market responds to the economy’s ability to access
capital, in which developing countries always maintain a credit-oriented policy with priority
given to the agricultural sector. This process has the potential to help the agricultural sector
access capital and investment in production technology and ultimately improve productivity.
This research was carried out on 14 countries in ASEAN+3 from 2010 to 2019, the results
reveal that the credit market has a positive impact on economic growth. In addition, the added
value of the agricultural sector has not contributed to economic growth; at the same time,
the credit market has not really provided capital for the agricultural sector to do business to
improve its productivity and ultimately promote economic growth.
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1. Gidi thiéu

Thi tru(‘mg tin dung dugc hinh hinh thanh va phét trién gan lién v6i nhiém vu thl'lc déy tang truérng kinh
té ctia mdi quoc gia. Thi truong tin dung phat trién phan anh kha nang tiép can von cho nén kinh té, hay cu
thé hon, & nhitng noi ngudn von co 13i sudt ré, chi phi giao dich thap la nhitng noi c¢6 thi truong tin dung
phat trién; va nguoc lai, nhitng noi co 1ai sut cao, chi phi giao dich 16n gan véi thi truong tin dung kém phat
trién, va dong thoi nhimg khu vire nay c6 thé ton tai cac hinh thirc tin dung phi chinh thirc, cho vay ning i,
lam ting thém ganh ning cho hoat ddng san xuat kinh doanh va nén kinh té.

Trén thi truong tin dung, vai tro ciia ngén hang thwong mai tré nén quan trong va c6 kha ning cung cip
tin dung tot nhat cho doanh nghiép, ca nhan, ho gia dinh va nén kinh té. Trén thi trudng tin dung, lu6n hinh
thanh tranh luan duy tri 4p ché tai chinh hodc tu do hoa tai chinh va tac dong 1én ting truong. Qudc gia duy
tri 4p ché tai chinh nhu viéc duy tri tran 14i sudt cho vay hodc tin dung chi dinh, ¢6 thé 1am cho thij trudng tin
dung méo mo, ngudi di vay c6 thé phai tra muc 13i suat vay cao va anh hudng téi hidu qua dau tu. Nguoc
lai, cling c6 lan song tu do hoa thi trudng tin dung nham phat trién thi truong tin dung va gia ting tiét kiém
cho nén kinh té, cudi cung 14 ting san luong (Hung & Cothren, 2002).

Tai cac qudc gia nghéo hodc kém phat trién, san xuat cong nghiép khong cé nhiéu loi thé so véi cac qudc
gia phat trién, hodc 1a khong c6 kha ning san xuét san pham c6 ham lugng cong nghé cao, hodc 1a san xuét
nhung gia thanh cao va khé c6 kha nang canh tranh trén thi truong. Nén tai cac qudc gia ndy, ndong nghiép
van duoc coi la nganh kinh té c6 dong gdp quan trong trén nhiéu khia canh cua cudc séng va xa hoi. Mot 1a,
nganh nong nghiép c6 kha ning tao viéc lam cho néng dan sinh séng tai khu vire néng thon, kha ning dam
bao sinh ké va giir vitng 6n dinh xa hoi. Hai 1, nganh nong nghiép st dung cong nghé san xuat thip, von
dau tu nho, nén hau hét nong dan déu c6 kha nang thyc hién san xuat va duy tri ké sinh nhai. Ba 13, nganh
cong nghiép doi hoi von san xudt 16n, cong nghé san xudt tién tién hon, nén doi hoi qué trinh san xuat phai
c6 su tham gia cua hé théng tai chinh manh m¢& hon.

Kassouri & Kacou (2022) va Balana & Oyeyemi (2022) cho rang han ché tiép can tin dung hodc khong
¢6 kha ning tiép cén tin dung 13 tré ngai dbi véi nguoi n6ng dan va kha nang cai thién néng suét trong
nong nghlep Hon nita, nguoi nong dan thuong cé tai san thé chap it gia tri, cac dich vu khuyen ndng, bao
hiém ciy trong va tiép can thong tin, ap dung cong nghé con han ché 1am can trd ting ning suét trong néng
nghiép. Do vay, dit ra cho chinh phu cac nude cin phai huéng dong vén trén thi truong tai chinh vao trong
nganh ndng nghiép va téi cac cong ty hoat dong trong nganh nong nghiép dé co thé cai thién ning sut trong
nganh. Thuc vay, cac nghién ctru trude ciia Ho & Saadaoui (2022) cho rang sy phat trién ctia hé thong tai
chinh c6 thé thac ddy tang truong kinh té. Hodc nghién ciru ciia Lay (2020) cho rang c6 thé ton tai mdi quan
hé phi tuyén giira tin dung ngan hang va ting trudng kinh té. Thuc vay, ton tai mbi quan hé tich cuc cia tin
dung ngan hang va ting trudng tai qudc gia co tin dung thap, va tic dong tiéu cuc cua tin dung ngan hang
va ting trudng tai qudc gia c6 tin dung cao.

Muc tiéu cta nghién ctru nay nham danh gia vai tro cia tin dung va trong mdi quan hé véi sy phat trién
ctia nganh néng nghiép ddi voi ting truong kinh té. Nghién ctiru duge thuc hién tai cac qudc gia ASEAN+3,
1a cac qudc gia co mdi quan hé kinh té véi nhau twong dbi chit ché, c6 cac dong von dau tur vao thi trudng
ctia nhau. Cac nuéc ASEAN+3 bao gom cac nudc trong khu viee Dong Nam A va 3 nudce ddi tac quan trong
1a Trung Qudc, Nhat Ban, Han Qudc. Két qua nghién ctru ¢ thé 1a mot bang chimg cung cap cho chinh phi
cac nudc trong viée duy tri nganh nong nghiép, dam béo chinh sach an sinh xa hi va su tham gia cua thi
truong tai chinh, tin dung ngén hang va phat trién kinh té cua dat nudc.

Ngoai phan lya chon nghién ctru ndy da dwoc thao luén, phin con lai ciia nghién ctru con c¢6 cac phan sau:
Phan 2 thao luan vé cac nghién ctru trude. Phan 3 thao luan vé thu thap s liéu va phuong phap nghién ciru.
Trong khi phan 4 va phan 4 thao luan vé két qua nghién ciru va két luan chung ctia nghién ctru.

2. Téng quan nghién ctru

2.1. Thi truong tin dung va tang truéng

Tin dung la nguén luc dau vao cua hoat dong san xuét, gitp doanh nghiép dau tu vao tai san cb dinh hoac
hinh thanh ngué)n von luu dong phuc vu hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép. C6 ba loai tin dung chinh
thuong gip, bao gom loai tin dung ngan hang, tin dung thwong mai, tin dung nha nudc. Tuy nhién, tin dung
ngan hang thuong 1a kénh pho bién nhét, khi ngan hang 1a t6 chiric trung gian tai chinh 16n nhat thyc hién
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luan chuyén va phan bd von cho nén kinh té, tir ngudn von do, cac chu thé trong nén kinh té thyc hién dau
tu va kinh doanh, tao ra san luong qudc gia.

Céc nghién ctru trude déu cho thay tac dong ctia phat trién thi truong tin dung va ting truong kinh té. Moi
quan hé pho bién nhat 1a tac dong tich cuc ciia phat trién thi truong tin dung va ting trudng kinh té. Nghién
ctru ctia Thierry & cong sy (2016) st dung dit liéu chudi thoi gian trong giai doan 1969 dén 2013, cho rang
¢6 tac dong tich cyc gitra tin dung nodi dia va ting trudng kinh té. Nén kinh té c6 kha niang mé rong tin dung
ndi dia cho khu vuc tu nhan ¢6 thé 1lam cho khu vuc nay co6 kha nang tiép can nguén von véi chi phi phu
hop, gitip doanh nghiép c6 kha ning thyc hién kinh doanh va nang cao kha ning canh tranh, thuc day ting
truong kinh té. Nguoc lai, von didu 18 lam giam tin dung khong 6n dinh va thuc day ting truong, hon nira,
tin dung khong on dinh ¢6 tac dong ti€u cuc lén tang trudng, nhu da duoc thao luan bdi Stewart & cong su
(2021) khi nghién ctru trén 124 qubc gia trong thoi gian 1985 dén 2015. Tir d6, co thé khang dinh von diéu
16 6 thé tao ra su 6n dinh trong hé théng ngan hang va khuyén khich tang truong kinh té bén virng.

Ciing c6 mot sd nghién ctru cho rang ton tai mbi quan hé phi tuyén giita phat trién thi truong tin dung va
tang truong kinh té. Nghién ctru cuia Ho & Saadaoui (2022) cho rang sy phat trién ctia hé thong tai chinh
¢6 thé thiic ddy tang truong kinh té, nhung mdi quan hé nay twong ddi khac nhau va tiry thudc ting trudng
hop cu thé. Nghién ciru tai cac nudec ASEAN trong giai doan 1993 dén 2019, tac gia cho rang ton tai ngudng
96,5% cuia tang truong tin dung, cu thé, khi tin dung co ti 1é thép hon 96,5% téng san phém quéc ndi (GDP)
thi tang truong kinh té dwong, va nguoc lai khi nén kinh té ¢o tin dung qua cao thi ting truong giam lai.
Nghién ctru tuong tu ctia Lay (2020) cho rang cé thé ton tai mbi quan hé phi tuyén giita tin dung va ting
trudng kinh té khi thuc hién nghién ctru tai 17 qudc gia phét trién trong giai doan 1870 dén 2013. Tac gia
cho rang mdi quan hé tac dong tich cuc cua tin dung ngan hang va ting truong tai qudc gia c6 tin dung thap,
va tac dong tiéu cyc clia tin dung ngan hang va ting trudng tai qudc gia co tin dung cao, ngudng duge hinh
thanh tai mrc tin dung la 135% GDP.

Nhiéu quéc gia ¢o6 chinh sach han ché mo rong tin dung, vi du nhu ap dung tran 14i sudt cho vay, dan téi
13i suat ma doanh nghiép c6 thé tiép can thuong cao do su thiéu hut ngudn cung tin dung trén thi truong.
Tuy nhién, ciing c6 lan song tu do héa thi truong tin dung nham phét trién thi trudong tin dung va gia ting
tiét kiém cho nén kinh té, cudi ciing 14 ting san luong. Nghién ctru ciia Hung & Cothren (2002) dya trén mé
hinh ting truong nodi sinh khi dau tu va tiéu dung déu duoc tai trg qua thi trudng tin dung, tuy nhién tac gia
cho rang méi quan hé giira phat trién thi truong tin dung va tang trudng 1a mo hd, va tac dong tily thude vao
mirc d6 phat trién kinh té tai cac qudc gia. Nguoc lai, ciing ¢6 thé ton tai tac dong cia ting truong kinh té
dan t6i tang trudng tin dung tai ngan hang, dic biét 13 ngan hang nudc ngoai trong trudng hop tai Thé Nhi
Ky, nhu duoc nghién ciru boi Kirikkaleli & Athari (2020) trong khoang thoi gian 1993 dén 2013. Hon nita,
tang truong tin dung ciing c6 tic dong 1én ting truong kinh té trong dai han tai ngn hang nha nudc va ngan
hang tu nhan. Tir d6, nghién ctru khiang dinh vé mbi quan hé giita s& hitu 16n mdi quan hé giira ting trudng
tin dung va tang truong kinh t& va mdi quan hé ndy manh nhét tai ngn hang tu nhan va yéu nhat tai ngan
hang nudc ngoai. Ngoai ra, tin dung ho gia dinh c¢6 kha nang dong gop gia tri lon hon vao tang truong so
v6i tin dung cho t6 chirc cong. Trong khia canh khac, sy mo rong qua muc tin dung c¢6 thé 1a nguyén nhan
gdy ra cac khing hoang tai chinh, truong hop néi long tin dung tai Hoa Ky va gia ting cho vay dudi chuén,
da 1am cho cac doanh nghiép va nguoi dan khong ¢ kha ning thanh toan cac khoan vay dudi chuan va tac
nhén gay khung hoang (Banu, 2013).

2.2. Gid tri gia tang nganh nong nghiép va ting truéng

Dong gop clia nganh nong nghlep vao tang truong thudng thé hién qua gia tri gia tang nganh nong nghiép.
Trong hoat dong san xut, qudc gia c6 nganh néng nghlep c¢6 ning suat cao hon, dong nghla voi gia tri gia
tang 16n, va nguoc lai nganh néng nghiép c6 nang suat thap twong Gmg véi gia tri gia ting thap.

O hau hét cic nudc kém phat trién, néng nghiép van cé vai tro quan trong va dam bao sinh ké cho lao
dong nong thon, hau hét nguoi nghéo déu sdng ¢ khu vuc nong thén va gan bo véi ndng thon. Do vay nganh
nong nghiép giit vai tro quan trong dong goép vao kinh té tai cac nudc dang phat trién. Nang cao gia tri gia
tang nganh nong nghiép c6 tac dong to 16n 1én ting truong kinh té tai cac nudc nay. Thuc té, nganh nong
nghiép tai cac nudc dang phat trién c6 ning suat thap va mé rong san xuat ndng nghiép khé c6 thé cai thién
duogc san lugng qudc gia. Do vay, cai thién ning sudt nganh nong nghiép va nang cao hiéu qua nén kinh té
¢6 thé c6 mbi quan hé tac dong qua lai, va can phai c6 thoi gian du dai dé tang truong kinh té co kha niang
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gilip cai thién ning suit trong néng nghiép, nhu thao luan ctia Gollin (2010). Kamitewoko (2022) cho rang
cac qudc gia dang phat trién c6 1oi thé so sanh dbi v6i cac san phdm néng nghiép, cai thién hoat dong nganh
ndng nghiép co thé thuc day san luong qubc gia. Tac gia cho rang trong ngin han, su dong gop ctia nganh
ndng nghiép co tac dong tich cuc 1én tang truong kinh té. Trong dai han, ton tai tac dong dwong ctia nganh
ndng nghiép lén tang trudng, nhung tac dong nay khong coy nghla thong ké. Qua nghién ctru, Kamitewoko
(2022) da ch1 ra vai trd ctia nganh nong nghiép dbi voi phat trién kinh té trong giai doan dau cuia phat trién,
nhung khi nén kinh té dat ting trudng cao hon thi vai tro nganh néng nghi¢p cang giam xudng. Tang trudng
trong dal han chi c6 thé dat dwoc khi quc gia c6 kha ning cai thién ning suét lao dong, sir dung cong nghé
san xuat tién tién nham ndng cao ning lyc san xuat cia nganh nong nghlep Két qua nghién ciru nay cung
tuong tu nhu phat hién cta Qiao & cong su (2019) khi nghién ciru tai 20 qudc gia co quy md 10n hang dau
va cho ring phat trién nganh nong nghiép co tac dong tich cuc 1én tang truong kinh té trong ngan han va téc
dong ti€u cuc 1én tang truong trong dai han.

Pai dich COVID-19 c6 anh huéng téi dong gop cua nganh néng nghiép 1én san lwong qubc gia. Cu thé,
su thay doi ctia nganh nong nghiép do dai dich c6 anh huong 16n hon 1én kinh té cac nudc so voi trude
dai dich, va do d6 san xuat nong nghiép va thwong mai da lam cho nganh nong nghiép bén vimg dudi anh
huéng cua dai dich, khac v6i nhitg nganh nghé khac nhu du lich, thwong mai bi anh huéng ning né boi
dai dich (Beckman & Countryman, 2021). Hon nira, Jatoi (2020) nhan manh hoat dong tréng trot, chan nuoi
gia stic va d4nh bat thiy hai san 1a hoat dong kinh té co d(’)ng g()p rat quan trong vao san lugng clia nganh
ndng nghiép va tang tru’ong kinh té. Tuy véy, hoat dong kinh té gan lién véi rimg khong c6 tac dong 1én ting
truong kinh té, khi qudc gia chua khai thac hét thé manh cua ring trong hoat dong san xuét, dua cc san
pham cuia rimg vao cac hoat dong kinh té va tao dong luc ting trudng.

Truong hop thanh cong ciia kinh t& Trung Qudc gin lién véi chuyén doi thanh cong sang kinh té thi
truong, va tir d6 tao ra sy tang trudng chua ting c6 cho kinh t& nude nay. Ting trudng kinh té nude nay da
lam thay d6i thay doi 16n trong céu triic kinh té va viéc 1am, va sy phan b6 lai luc luong lao dong tir nong
thon sang thanh thi. Vai trd nganh nong nghiép van gitr vi tri quan trong trong chinh sach phat trién kinh té
cua nudc nay, va nudc nay ludn cé chinh sach céi thién dong gop cua khoa hoc cong nghé vao trong nong
nghiép. Nghién ctru ctia Cao & Birchenall (2013) cho ring ning suit trong nong nghiép 1a mot nhan té anh
hudng t6i ting trudng va phan bo lai nganh nghé. Tac gia cho rang sy ting truong clia nhan t6 tong hop TFP
c6 tac dong toi san lugng va phan bd lai viéc 1am sang nganh nghé phi nong nghiép, dong thoi phan bo lai
luc lugng lao dong sang hoat dong phi ndng nghiép.

2.3. Thi truwong tin dung trong nganh néng nghiép va ting truong

Nganh nong nghiép co vai tro quan trong di v6i cac nude dang phat trién, do dic tha ngudn von dau tu
nho, phit hop véi trinh d6 san xudt thap tai cac nudc dang phat trién. C6 thé noi, nganh nong nghiép co vai
trd ciru canh trong tao ra viée 1am tai cac nudc cd mirc dd phat trién thap, trong diéu kién doi hoi ngudn von
thip, trinh d6 lao dong tho so va yéu ciu dam bao sinh ké. Kassouri & Kacou (2022) cho riang han ché tiép
can tin dung hoac khong c6 kha nang tiép can tin dung la tré ngai ddi voi nguoi ndng dan va kha nang cai
thién nang suét trong nong nghiép Nguoc lai, kha nang tiép can tin dung trén thi tm(‘)rng tin dung c6 kha
nang cai thién tang truO’ng kinh té. Trong truong hop cac doanh nghiép va té chie kinh té, ho gia dmh khoéng
¢6 kha nang tiép can vén trén thi truong tin dung chinh thirc thi ho phai chuyen sang tiép can Von trén thi
truong tin dung phi chinh thire ¢ 14i suat cao hon, tir d6 1am cho hiéu qua dau tu cang giam xudng va kho
¢6 kha ning cai thién tang truong. Do vy, phét trién thi truong tin dung trong nganh nong nghiép da dit ra
cho chinh phu cac nudc can phai huéng dong von trén thi trudng tai chinh vao trong nganh néng nghiép va
tGi cac cong ty hoat dong trong nganh ndng nghiép dé co thé cai thién nang suat trong nganh. Hon nita, ning
suat nganh nong nghiép thap 1 do it sir dung cong nghé trong san xuat, do kha nang tiép can tin dung kém
nén ngudi nong dan khong c6 kha ning dau tu cong nghé trong ndng nghiép. Do vdy, ngudi néng dan phai
tiép can cac khoan vay c6 chi phi von vay cao, dan t6i chi phi giao dich cao va lam cho san pham hang héa
kho ¢ kha ning canh tranh va tao loi nhuan. Nguoc lai, tai san thé chap ctia nong dan thudng nho, cac dich
vu khuyén nong, bao hiém cay trong va tiép can thong tin, 4p dung cong nghé con han ché lam can tré ting
ning sut trong nong nghiép (Balana & Oyeyemi, 2022).

3. Dit liéu va phwong phap nghién ciru

3.1. Nguén div liéu

86 307(2) thing 01/2023 26 Kinh té<Phac trién




Nghién ctru duoc thyc hién tai cac nudc ASEAN+3 bao gé)rn cac nude tai Pong Nam A nhu Campuchia,
Lao, Thai Lan, Indonesia, Myanmar, Philippines, Singapore, Viét Nam, Pong Timo, Brunei, Malaysia, va 3
qudc gia khac nhu Trung Qudc, Han Qudc, Nhat Ban. Trong nghién ciru nay, cac dir liéu dugc thu thap tir
Ngan hang Thé giéi két hop véi dit liéu tir cuc thong ké ctia mdi nude. Céc dit liéu duoc thu thap trong giai
doan tir nam 2010 dén 2019. Mot s6 bién sé duoc ldy logarithm tu nhién, dé lam cho dit liéu duoc muot hon.

Bang 1: Bién sir dung trong mé hinh

Bién M0 ta Po lwdng  Nghién ciru truée Nguén dir liéu
GDP Thu nhap binh quan diu ngudi, USD Thierry & cong sy~ Ngan hang thé gisi va Cuc
gi4 ¢b dinh 2010 (2016) thong ké timg nudc
AGR Gia trj gia ting ciia nganh nong % cua GDP  Kamitewoko (2022)  Ngan hang thé giéi va Cuc
nghiép thong ké tirmg nude
CREDIT  Tin dung ndi dia dé vaiokhu ~ % of GDP  Thierry & cong sy Ngan hang thé gisi va Cuc
vue tu nhan (2016) thong ké timg nudc
FDI Vén dau tu truc tiép nude USD Muhammad & Khan ~ Ngan hang thé gi6i va Cuc
ngoai rong (2019) théng ké timg nudc
HC Chi s6 vén nhén luc Chi sé Sultana & cong sy Ngén hang thé gidi
(2022)
TOU Doanh s6 thu dugc tir khach du USD Kyara & cOng su Ngan hang thé gi¢i va Cuc
lich nuéc ngoai (2020) théng ké timg nudc
INT Dang ki thong tin di dong S lugng Habibi & Zabardast ~ Ngéan hang thé gidi va Cuc
(2020) thong ké timg nudce

Nguén: Tong hop cua tic gid.

3.2. Phwong trinh héi quy

Dua theo nghién ctru truée cua Thierry & cong su (2016), Kamitewoko (2022) nghién ctru bd sung thém
bién s6 dai dién cho sy phat trién ctia nganh néng nghiép, khi d6 phuong trinh hdi quy duoc viét nhu sau:

GDPit - ﬁl) + BIAGRit + ﬁ2CRED[7; + ﬂSFDIit + ﬁszCit + ﬂ5TO(]it * ﬁ6[Nth + & tE )it

Trong truong hop khi quoc gia ¢6 chinh sach dinh hudng dé tin dung d6 vao nganh ndong nghi€p, nham tao
diéu kién cho nong ho hodc doanh nghiép trong nganh ndéng nghiép c6 kha ning tiép can ngudn vén dé dau
tu tai san ¢ dinh hodc hinh thanh vén luu dong, mé rong san xuat kinh doanh. Khi dé, c6 tac dong twong
tac gitra bién s6 tin dung CREDIT va AGR, phuong trinh hoi quy duoc viét nhu sau:

GDPit: BO + BIAGRit + BZCREDIth + BIZAGRit * CRED]th +ﬂ3FDIzt +'B4Hcit + 'B5T0l]zt +ﬂ61Nth + &
+e’

it

Trong d6: hé sd i thé hién cho qudc gia i, va thoi gian t thé hién cho ndm. Hé s6 1a tung do gdc, cac hé sd
udc luong B, (1= 1,..., 6); ngoairag, &, la nhiéu.

Trong md hinh nay, bién GDP tac gia str dung 1a GDP binh quan dau nguoi 1a dai dién cho ting trudong
kinh té, d3 duoc thao luan boi Thierry & cong su (2016). Thierry & cong su (2016) cho réng khi thu nhap
binh quan dau nguoi ting 1én, nghia 1a qudc gia ¢6 sy ting trudng vé mat kinh té€, nén GDP binh quan dau
ngudi 1a mot chi bao cho tang truong kinh té.

4. Phan tich két qua hdi quy

4.1. Phan tich théng ké mé td

Bang 2 trinh bay théng ké mé ta cac bién dugc st dung trong md hinh hdi quy tai cic nudéc ASEAN+3.
Vé thu nhéap binh quan dau ngudi cé su khac biét 1on gitta cac nude, cho thdy mirc do phét trién cua cac
nude trong ASEAN+3 khac nhau 16n. Dbi voi gia tri gia ting nganh nong nghiép, dat trung binh 11,5607%
GDP, gia tri cao nhat la 37,4304% GDP va nho nhét 1a 0,0301% GDP. Déi véi tin dung ndi dia d6 vao khu
vuc tu nhan, dat binh quan 87,1762% GDP, tuy vay tin dung noi dia dd vao khu vuce tu nhan cling c6 su khac
biét twong ddi giita cac nudc. Pdi voi von dau tu truc tiép nude ngoai FDI, ¢6 su khac biét khi c6 qudc gia
¢6 kha nang thu hut FDI twong d6i thanh cong nhu Singapore, nhung ciing ¢6 qudc gia chua that sy thu hat
duoc dong vbn nay, tiéu biéu nhu Pong Timo. Vé vbn nhén luc, Singapore, Trung Quéc, Han Quéc, Nhat
Ban ¢6 chi sb von nhan Iuc cao hon cac quéc gia con lai, thé hién chét luong nguén nhan luc cao hon. béi
v6i doanh sd thu duoc tir du lich, Thai Lan, Trung Quéc, Han Quéc, Nhat Ban, Singapore c6 muc chi ti€u
ctia du khach cao hon cac qudc gia con lai.
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Bang 2: Théng ké mb ta

Bién Gi4 tri trung binh Pj léch chuin Gia tri nhé nhit Gid tri 16n nhat
gdp 13956,51 17735,55 785,5023 59073,49
agr 11,5607 9,7009 0,0301 37,4304
credit 87,1762 53,9052 4,7669 174,8943
fdi 2,86e+10 6,13e+10 0 291e+11
he 2,7001 0,6308 1,7253 4,3515
tou 1,46e+10 1,54e+10 1,80e+07 6,52e+10
int 1,58e+08 3,22¢+08 435104 1,65e+09

Nguoén: Phan tich cia tac gia.
4.2. Phédn tich twong quan

Béang 3: Phan tich twong quan

Bién gdp agr credit fdi he tou int
gdp 1,0000
agr -0,7349 1,0000
credit 0,4605 -0,6151 1,0000
fdi -0,0005 -0,1861 0,3637 1,0000
he 0,7947 -0,8984 0,7186 0,1338 1,0000
tou 0,0684 -0,3954 0,7773 0,5930 0,3871 1,0000
int -0,2145 -0,0938 0,2973 0,8753 -0,0022 0,5629 1,0000

Nguon: Phan tich cia tdc gid.

Béang 4: Phan tich VIF

Bién VIF 1/VIF VIF 1/VIF
Intou 8,80 0,113636 12,67 0,078917
Inint 5,97 0,167446 6,26 0,159870
Inagr 5,59 0,178855 126,23 0,007922
Incredit.lnagr 97,78 0,010227
Incredit 4,92 0,203049 18,58 0,053830
Inhc 4,84 0,206672 4,97 0,201022
Infdi 3,68 0,271749 3,71 0,269485

VIF trung binh 5,63 38,60

Nguon: Phén tich ciia tac gid.

Béng 3 trinh bay phan tich tvong quan, cho thiy c6 kha ning xay ra hién tugng da cong tuyén cua cip
bién INT va FDI khi c6 hé s6 twong quan cao. Do vay, nghién ciru phan tich VIF, khi hé s6 VIF nh6 hon 10
nghia 1 khong c6 kha ning xay ra hién tugng da cong tuyén. Két qua cho thiy khi sir dung bién twong tac
Incredit.Inagr hoi quy dong thoi thi hé sb VIF 16n. Do vy, khi phan tich tuong tic nén can loai bo cac bién
ting phan ciia Incredit va Inagr trong hdi quy, nham lya chon duoc két qua hdi quy tot nhat.

4.3. Phan tich hoi quy va théo lugn

Béng 5 va Bang 6 trinh bay két qua hoi quy da bién theo phuong phap danh gia tac dong c¢b dinh. Trong
nghién ctru nay, chung t6i str dung danh gia tac dong cb dinh trong truong hop quéc gia va trong trudng hop
thoi gian. Ngoai ra, dé lwa chon mé hinh t6t nhat nhu loai bo hién tuong phuong sai thay ddi va tu tuong
quan, nghién ctru ciing ding phuong phép hoi quy t6i thiéu tong quat kha thi (FGLS), két qua hdi quy theo
FGLS c6 kha ning khic phuc duoc hién tuong phuong sai thay d6i hodc tu tuong quan, dong thoi 14 co s¢
dé kiém tra tinh virng khi thuc hién phan tich hoi quy theo tac dong ¢ dinh FE. Két qua nhu Bang 5.

Dua trén két qua Bang 5 va Bang 6, két qua nghién ciru nhu sau:

Mot 13, hé sb wée lugng cua tac dong phat trién thi truong tin dung 1én ting truong kinh té c¢6 diu duong
va c6 ¥ nghia thong ké. Nghia 13, khi thi truong tin dung c6 kha ning mé rong thi cé kha nang cai thién duoc
tang truong. Thuc vay, khi tin dung mé rong, cac doanh nghiép va cac chu thé trong x3 hoi c6 kha ning tiép
can khoan vay trén thi truong tai chinh véi lai suét thép hon, nén dy an dau tu cang trd nén hiéu qua hon. Két
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qua nghién ctru nay twong ty nhu Kirikkaleli & Athari (2020) nghién ctru tai Thd Nhi Ky khi cho rang ting
truong tin dung ciing c6 tic dong 1én tang truong kinh té trong dai han. Hodc Lay (2020) va Ho & Saadaoui
(2022) con cho rang ting trudng tin dung co tac dong tich cuc 1én ting trudng va diéu nay thudong xay ra tai
qudc gia co tin dung thip, twong di phit hop trong nghién ciru tai ASEAN+3, khi cac qubc gia nay déu 1a
qudc gia dang phat trién va hé thong tai chinh dang hoan thién. Tuy vay, mot s6 qudc gia van con tinh trang
str dung ap ché tai chinh trén thi trudng tin dung, tiéu biéu nhu p dung tran 14i suat khoan vay hodc tin dung
chi dinh, diéu nay lam cho 13i suét di vay ting 1én va lam ting chi phi vn ctia nguoi di vay va tir d6 lam giam
hiéu qua dau tu va tang truong kinh té. Nhu truong hop cua Viét Nam, da co6 thoi ky Viét Nam thuc hién cac
bién phap hanh chinh nhu duy tri trin 13i suat huy dong hodc cho vay vi cho rang chinh sach nay nham ngin
chin cudc dua l1ai suét trong h¢ théng ngan hang (B Tai chinh, 2020), do d6 c6 nhiing kién nghi nén bo

Bang 5: Két qua hdi quy

Bién FEM FEM FGLS
Insagr -0,2622%* -0,4407*** -0,2489%**
(0,020) (0,000) (0,000)
Incredit 0,1342%%** 0,1586** 0,3894***
(0,000) (0,041) (0,000)
Infdi 0,0070 -0,0022 -0,0058
(0,344) (0,861) (0,879)
Inhc -0,2086 0,5998 3,6887%**
(0,120) (0,159) (0,000)
Intou -0,1242%%*%* -0,0035 -0,2814%**
(0,000) (0,958) (0,000)
Inint 0,0586%** 0,0100 0,0411
(0,000) (0,822) (0,326)
_cons 10,4449%** 9,1708%** 9,8417***
(0,000) (0,000) (0,000)
FE year Co Khong
FE country Khoéng Co
Wald Chi2/F 64,67 32,80 1546,83
P-value 0,000 0,000 0,000
Adj R-squared 0,7223 0,8051
Ghi chu: *** ** [q mirc y nghia vng voi 1%, 5%.
Nguon: Phan tich cua tc gia.
Béang 6: Tac dong twong tac
Bién FEM FEM FGLS
Inagr*Incredit 0,0165 -0,4407*** -0,2489%**
(0,159) (0,000) (0,000)
Infdi 0,0185%* 0,0108 0,0185
(0,066) (0,566) (0,675)
Inhc -0,0035 1,2564 4,8697***
(0,985) (0,120) (0,000)
Intou -0,1540%%* 0,0248 -0,0935*
(0,000) (0,777) (0,083)*
Inint 0,108 1*** 0,0982 -0,0658
(0,000) (0,138) (0,151)
_cons 9,8278%** 7,1662%** 7,1823%**
(0,000) (0,000) (0,000)
FE year Co Khong
FE country Khong Co
Wald Chi2/F 33,19 30,22 1077,15
P-value 0,000 0,000 0,000
Adj R-squared 0,8587 0,6060

Ghi chu: *** * [a murc y nghia ung voi 1%, 10%.

Nguén: Phdn tich cua tdc gid.
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tran 14i sudt nhim duwa thi trudng tai chinh hoat dong theo nguyén tic thi truong (Tap chi Tai chinh, 2021).

Hai 13, hé s6 udc luong cua dong gop nganh ndng nghiép 1én tang truong kinh té c6 ddu am va c6 y nghia
thong ké, nghia 1a gia ting dong gop cua nganh ndng nghiép co tac dong tiéu cuc 1én ting truong kinh té.
Diéu nay la twong ty nhu theo két qua nghién ciru ctia Qiao & cong su (2019) cho rang phat trién nganh
ndng nghiép co tac dong tich cuc 1én tang truong kinh té trong ngan han va tic dong tiéu cuc Ién ting truong
trong dai han. Cac qubc gia ASEAN+3 dang c6 su dich chuyén 16n vé co cau kinh té va hau hét cac qubc
gia dang chuyén dich sang co cu kinh té thién v& cong nghiép va dich vu, dong gop cta nganh ndng nghiép
ngdy cang giam dan. Nhu truong hop ciia Nhat Ban, Han Qudc hodc Singapore, nganh nong nghiép co dong
gop rt it vao san luong qudc gia, trong khi cac qudc gia nhu Théai Lan, Viét Nam, Indonesia va mot s nude
khac gia tri dong gop cua nganh nong nghiép vao san lugng ngay cang giam xudng, va sy dong gop nhiéu
hon vao san lugng tir cac nganh dich vu va cong nghiép. Hodc truong hop cua Myanmar, Pong Timo gia
tri dong gop ctia nganh nong nghiép vio ting trudng kinh té van chiém ti trong 16n, qua d6 thé hién nganh
ndng nghiép van c6 vi tri quan trong nhat dinh tai quic gia nay.

Ba la, tac dong tuong tac cua thi truong tin dung va nganh nong nghiép co tac dong tiéu cuc lén tang
truong kinh té. C6 thé néi, tin dung ngan hang chua thuc sy d6 vao nganh néng nghiép dé nang cao kha ning
canh tranh va nang cao ning suét ctia nganh. Trong nghién ciru tuong tu, Kassouri & Kacou (2022) cho rang
han ché tiép can tin dung hodc khong c6 kha ning tiép cén tin dung 1a tré ngai dbi voi ngudi nong dan va
kha ning cai thién ning suét trong nong nghiép. Khi thi truong tai chinh chua dinh hudng dong dau tu vao
nganh nong nghiép thi khong gia tang dugc anh hudng clia nganh nong nghiép déi véi ting truong kinh té
khi so sanh véi cac nganh cong nghiép va dich vu. Ngoai ra, trong nghién ctru nay, tac gia cling tim thay tac
dong tich cyuc cta von nhén lyc va phat trién thi truong thong tin di dong 1én ting trudng, trong khi ngudn
thu tir du khach qudc té co tac dong tiéu cuc 1én ting trudng.

5. Két luan

Thi trudng tin dung c6 vai trd quan trong trong nén kinh té, 1 noi cung ting von cho hoat dong san xuat
kinh doanh. Di véi nganh nong nghiép, 1a nganh kinh té c6 vai tro truc tiép tao ra luong thuc, thuc pham
nham dap tng sinh ké ctia nong dan, phat trién kinh té nong thon va dat nude. Hon nita, ning suat nganh
nong nghiép hién kha thap bai it st dung cong nghé trong san xuét, ngudi nong dan kho c¢6 kha ning tiép
can tin dung dé dau tu cong nghé va ting ning suat trong nong nghiép. Nghién ctru mbi quan hé giira phat
trién nganh nong nghiép va tang truong kinh té qua tic dong tuong tac cua thi truong tin dung, st dung dir
liéu cua 14 nudc trong ASEAN+3 trong thoi gian tir 2010 dén 2019, két qua nghién ctru cho rang: phat trién
thi trudng tin dung c6 tac dong tich cyc 1én ting truong kinh té. Tuy vay, gia tri gia ting nganh ndng nghiép
khong mang lai dong luc ting trudng kinh té, thé hién dong gop ciia nganh nong nghiép chua cai thién chat
luong tang truong. Cudi cung, nghién ciru ciing cho rang thi trudng tin dung tai cac nuéc ASEAN+3 chua
dugc dinh huéng dau tu vao nganh ndng nghiép nham tao ra ting truong cho nén kinh té.
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